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La economía creció fuertemente en el bienio 2005La economía creció fuertemente en el bienio 2005--
2006,  a tasas muy superiores al promedio histórico2006,  a tasas muy superiores al promedio histórico

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

19
90

19
91

19
92

19
93

19
94

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

+4,1% 
Prom. Acum. Anual

+8,5% 
Prom. Acum. Anual+2,2% 

Prom. Acum. Anual 
últimos 30 años

Proyectado 
para RC 2006



MEF

Uruguay Uruguay creciócreció porpor encimaencima del del promediopromedio de de 
AméricaAmérica Latina Latina porpor trestres añosaños consecutivosconsecutivos
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Tanto la producción de bienes como la de servicios Tanto la producción de bienes como la de servicios 
han contribuido a la recuperaciónhan contribuido a la recuperación
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TodosTodos los los componentescomponentes de la de la demandademanda
contribuyeroncontribuyeron a la mayor a la mayor actividadactividad
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La La inversióninversión continua continua creciendocreciendo, , alcanzandoalcanzando un un 
máximomáximo históricohistórico desdedesde queque se se registranregistran laslas

CuentasCuentas NacionalesNacionales con base 1983con base 1983
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La La industriaindustria manufactureramanufacturera continúacontinúa con un con un 
marcadomarcado dinamismodinamismo

Producción industrial (excluyendo refinería) - IVF 2002 = 100
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Las Las exportacionesexportaciones siguensiguen marcandomarcando récordsrécords
históricoshistóricos......

Exportaciones mensuales de bienes (mill US$)
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Las exportaciones de bienes se han diversificado...Las exportaciones de bienes se han diversificado...
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...así como la de servicios...así como la de servicios

MEF

Servicios turísticos
(Gasto en millones de US$ corrientes)

0

100

200

300

400

500

600

700

800

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Argentina (36%) 

Brasil (12%)

Uruguay (10%)
Resto Am. (19%)

Otros (10%)

Europa (13%)



MEF

Las Las importacionesimportaciones continuancontinuan exhibiendoexhibiendo un un 
elevadoelevado ritmoritmo de de crecimientocrecimiento

Importaciones mensuales de bienes (excl petróleo) - Mill US$
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TodasTodas laslas categoríascategorías económicaseconómicas reflejanreflejan el el 
dinamismodinamismo

Variación anual

0%

5%

10%

15%

20%

25%

2006

Consumo Capital Intermedios (excl petróleo y electricidad)



MEF

Las perspectivas para este año y el próximo Las perspectivas para este año y el próximo 
siguen siendo auspiciosassiguen siendo auspiciosas

(1) La caída prevista para 2008 se explica por la finalización de las obras de Botnia. Se prevé 
crecimiento en el resto de las inversiones.

Cuentas Nacionales Cuentas Nacionales (variaciones reales)

2007* 2008*

PBI 5,3% 3,8%

Consumo Privado 6,3% 4,3%

Exportaciones de bienes y servicios 7,4% 8,9%

Importaciones de bienes y servicios 11,9% 7,7%

Formación Bruta de Capital Fijo (1) 18,5% -4,1%

2006

7,0%

9,3%

7,6%

16,0%

32,0%
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La La CuentaCuenta CorrienteCorriente presentapresenta un un déficitdéficit
moderadomoderado reflejoreflejo de la de la instalacióninstalación de de BotniaBotnia
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Ha mejorado la estructura de la Balanza de PagosHa mejorado la estructura de la Balanza de Pagos
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Las Las reservasreservas internacionalesinternacionales se se hanhan fortalecidofortalecido
consecuenciaconsecuencia del del ingresoingreso de de capitalescapitales……
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……yy se han recuperado los niveles de activos de se han recuperado los niveles de activos de 
reserva luego del pago al FMIreserva luego del pago al FMI
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La La inflacióninflación en en dólaresdólares en Uruguay en el en Uruguay en el últimoúltimo
añoaño ha ha sidosido similar a la del similar a la del restoresto del del mundomundo

((UltimosUltimos docedoce mesesmeses cerradoscerrados en en febrerofebrero 2007)2007)
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En los últimos meses se han observado presiones En los últimos meses se han observado presiones 
inflacionarias que son motivo de preocupacióninflacionarias que son motivo de preocupación
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La reforma tributaria ayudará a reducir la 
variación del IPC en 2007

La reforma tributaria ayudará a reducir la La reforma tributaria ayudará a reducir la 
variación del IPC en 2007variación del IPC en 2007

MEF

IPC
actual

IPC
c/reforma-1,34%

-0,57      Baja de IVA de 14% a 10%

-0,42      Baja de IVA de 23% a 22%

-0,35      Resto (efecto de baja del COFIS
y suba de IVA en algunos items)                                 

Escenario de traslado 100% a precios:

Escenario base MEF:

IPC
actual

IPC
c/reforma-0,7%

A esto se adiciona el impacto sobre el IPC de 
la baja de tarifas por reducción de aportes 

patronales
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Resultados económicos en los primeros dos Resultados económicos en los primeros dos 
años de gobiernoaños de gobierno
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El empleo sigue aumentando y la tasa de El empleo sigue aumentando y la tasa de 
desempleo se encuentra en los niveles más bajos desempleo se encuentra en los niveles más bajos 

de los últimos siete añosde los últimos siete años
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También se observan mejoras en la calidad del empleoTambién se observan mejoras en la calidad del empleo

MEF

Categoría 2004 2005 2006

Asalariado privado  52,6 54,6 54,9
Asalariado público 17,7 16,6 16,5
Miembro coop. prod. 0,3 0,2 0,2

Patrón           3,5 3,9 4,3

Cuenta propia s/local 9,2 8,2 6,8

Cuenta propia c/local 15,2 15,1 15,9
Miembro del hogar no remunerado   1,6 1,3 1,4 

Total 100,0 100,0 100,0

Fuente: MEF en base a microdatos de la ECH y ECHA



MEF

La informalidad continuó disminuyendo en 2006La informalidad continuó disminuyendo en 2006

MEF
Fuente: MEF en base a Microdatos de la ECH y ECHA

% de empleados/obreros del Sector Privado que declara no estar registrado en BPS
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La reducción de la informalidad fue generalizada, La reducción de la informalidad fue generalizada, 
destacándose el agro, la construcción y el servicio destacándose el agro, la construcción y el servicio 

doméstico.doméstico.

MEF

%trab. s/seg. social 

Rama 2004 2005 2006
Agro, Pesca y Minas 46,1 39,9 34,8
Industria, Electricidad, Gas y Agua 28,9 26,7 20,7

Construcción 42,9 40,8 31,2

Comercio, Hoteles y Restoranes 33,2 30,1 25,6

Transporte y Comunicaciones 21,6 20,0 17,6

Bancos e Inmobiliarias 22,2 19,7 15,2

Enseñanza 13,1 11,4 10,4 

Servicios Sociales y de Salud 13,2 11,1 10,9

Hogares c/servicio doméstico 72,8 71,3 59,9

Fuente: MEF en base a microdatos de la ECH
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Los puestos de trabajo Los puestos de trabajo cotizantescotizantes en el BPS  en el BPS  
alcanzaron un máximo históricoalcanzaron un máximo histórico
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El aumento de El aumento de cotizantescotizantes fue importante en fue importante en 
construcción, industria y comercio y servicio construcción, industria y comercio y servicio 

doméstico. doméstico. 

Cotizantes BPS Sector Privado *
dic-04 dic-05 dic-06

Total 809.480 882.374 944.028
Industria y Comercio 582.116 638.394 683.669
Construcción 27.490 35.363 43.504
Servicio Doméstico 38.679 41.216 45.124
Rural 161.195 167.401 171.731

Incremento anual 2005 2006
Ac. 2005-

2006
Crecim

acum. en %
Total 72.894 61.654 134.548 16,6%
Industria y Comercio 56.278 45.275 101.553 17,4%
Construcción 7.873 8.141 16.014 58,3%
Servicio Doméstico 2.537 3.908 6.445 16,7%
Rural 6.206 4.330 10.536 6,5%
* En base a nóminas por concepto de Remuneración. Fuente: ATYR
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El ingreso real de los hogares mostró una El ingreso real de los hogares mostró una 
fuerte expansión en 2006 fuerte expansión en 2006 

MEF
Fuente:INE

Ingreso medio de los hogares sin valor locativo y con aguinaldo 
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En los últimos dos años los beneficiarios de asignaciones En los últimos dos años los beneficiarios de asignaciones 
familiares aumentaron casi 50 mil personas,familiares aumentaron casi 50 mil personas,

de las cuales un 60% corresponde a hogares de menores de las cuales un 60% corresponde a hogares de menores 
recursosrecursos
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Se reduce el porcentaje de población en Se reduce el porcentaje de población en 
situación de pobreza y de indigenciasituación de pobreza y de indigencia

Indigencia Pobreza

2004 4,0% 31,9%

2005 3,4% 29,2%

En % de la población de localidades 
de 5000 habitantes y más

INE CepalINECepal

5,3%

4,7%

22,5%

20,5%

2006* 1,8% 27,3%

* Estimación MEF en base a microdatos ECHA para enero-noviembre.

-.- -.-
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El El añoaño pasadopasado los los ingresosingresos del sector del sector públicopúblico se se vieronvieron
afectadosafectados comocomo consecuenciaconsecuencia de la crisis de la crisis energéticaenergética

-1,0% -0,8% -0,6% -0,4% -0,2% 0,0% 0,2% 0,4%

UTE

ANCAP

ANTEL

OSE

ANP

Ingresos del Sector Público No Financiero – var. 2005-2006 en % del PIB

-1,0% -0,8% -0,6% -0,4% -0,2% 0,0% 0,2% 0,4%

Total

DGI 

IRP

Com Exterior

Otros 

BPS

Primario cte EP

La mejora de 
eficiencia no 

alcanzó a cubrir 
el deterioro en 

UTE

-1,0% -0,8% -0,6% -0,4% -0,2% 0,0% 0,2% 0,4%

Aportes EEPP

Vta energía

Libre
disponibilidad

Otros



MEF

18%

20%

22%

24%

26%

28%

30%

32%

34%

36%

38%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Gasto primario corriente (excl inversiones) Gasto primario total

Gasto Primario Sector Público No Financiero
(en % del PIB)

PeroPero el el manejomanejo prudenteprudente del del gastogasto públicopúblico (sin (sin 
descuidardescuidar los los compromisoscompromisos asumidosasumidos en en materiamateria

de de recuperaciónrecuperación salarialsalarial y de y de pasividadespasividades)…)…



MEF

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Resultado Primario (antes del pago de intereses) Resultado Global

…… permitiópermitió cumplircumplir con con laslas metasmetas fiscalesfiscales
previstasprevistas en el en el programaprograma financierofinanciero



MEF

La La disciplinadisciplina fiscal fiscal permitiópermitió reducirreducir el ratio el ratio 
deudadeuda / / pibpib, , queque todavíatodavía se se ubicaubica en en nivelesniveles

elevadoselevados
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Salario Real Gobierno Central *
Variación promedio anual
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El salario real de los funcionarios del El salario real de los funcionarios del 
Gobierno Central creció 10,6% en el bienio Gobierno Central creció 10,6% en el bienio 

20052005--20062006

* Indice de Gobierno Central relevado por el INE. 



MEF

En 2007 se estaría recuperando más del 90% En 2007 se estaría recuperando más del 90% 
de la pérdida salarial sufrida durante la crisisde la pérdida salarial sufrida durante la crisis
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El aumento salarial otorgado por este El aumento salarial otorgado por este 
gobierno en tres años de gestión es el mayor gobierno en tres años de gestión es el mayor 

desde el retorno a la democracia.desde el retorno a la democracia.
Salario Real Gobierno Central *

Variación por período de gobierno en base a índices promedio anuales
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Las transferencias a los Gobiernos Las transferencias a los Gobiernos 
Departamentales se han incrementado de Departamentales se han incrementado de 

manera sustantivamanera sustantiva

Pagos a Intendencias por Art. 214 y FDI
(en millones de US$)
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Resultados económicos en los primeros dos Resultados económicos en los primeros dos 
años de gobiernoaños de gobierno

Plan de la Exposición Plan de la Exposición Plan de la Exposición 

La situación fiscalLa situación fiscal

MEF

Aumentos de créditos ya incorporados al Aumentos de créditos ya incorporados al 
PresupuestoPresupuesto

Recursos adicionales para 2008Recursos adicionales para 2008

La mejora en las condiciones de vida de los La mejora en las condiciones de vida de los 
uruguayosuruguayos
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Incremento de créditos 2009 Incremento de créditos 2009 vsvs 20042004
millones dólares corrientesmillones dólares corrientes
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En la En la formulaciónformulación presupuestalpresupuestal, el PANES , el PANES fuefue
concebidoconcebido comocomo un un programaprograma transitoriotransitorio queque

finalizafinaliza en 2007en 2007
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Nota: Ejecución hasta 2006 y Créditos presupuestales 2007-2009

2007 incluye una estimación del 
refuerzo necesario para la transición  

hacia el Plan de Equidad.
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Los Los recursosrecursos queque se se liberanliberan en 2008 en 2008 porpor la la 
finalizaciónfinalización del PANES del PANES fueronfueron redistribuidosredistribuidos

Nota: Ejecución hasta 2006 y Créditos presupuestales 2007-2009
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EvoluciónEvolución créditoscréditos 20052005-- 20092009
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EvoluciónEvolución créditoscréditos 20052005-- 20092009
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EvoluciónEvolución créditoscréditos 20052005-- 20092009
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EvoluciónEvolución créditoscréditos 20052005-- 20092009
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EvoluciónEvolución créditoscréditos 20052005-- 20092009
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EvoluciónEvolución créditoscréditos 20052005-- 20092009
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En 2006 mejoró la ejecución de inversiones, pero En 2006 mejoró la ejecución de inversiones, pero 
siguió siendo inferior a 80% en algunos incisos.siguió siendo inferior a 80% en algunos incisos.

Nota: La ejecución de 2006 se mide por el obligado-intervenido al 28/2/07.
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Resultados económicos en los primeros dos Resultados económicos en los primeros dos 
años de gobiernoaños de gobierno

Plan de la Exposición Plan de la Exposición Plan de la Exposición 

La situación fiscalLa situación fiscal

MEF

Aumentos de créditos ya incorporados al Aumentos de créditos ya incorporados al 
PresupuestoPresupuesto

Recursos adicionales para 2008Recursos adicionales para 2008

La mejora en las condiciones de vida de los La mejora en las condiciones de vida de los 
uruguayosuruguayos
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Criterios para la elaboración de la Criterios para la elaboración de la 
Rendición de Cuentas 2006Rendición de Cuentas 2006

- Responsabilidad fiscal:  
- Consistencia entre el programa financiero y el Presupuesto

- Manejo prudente del gasto público  

- Reducción endeudamiento del Estado uruguayo 

- Consistencia macroeconómica

- Transparencia en la generación y la utilización de los 
recursos públicos

- Clara priorización de gastos sociales
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La Rendición de Cuentas es uno de los principales instrumentos La Rendición de Cuentas es uno de los principales instrumentos 
de la política fiscal. Las medidas que se definen en el área de la política fiscal. Las medidas que se definen en el área 
presupuestal terminan afectando el funcionamiento de la presupuestal terminan afectando el funcionamiento de la 

economía y las condiciones de vida de los uruguayoseconomía y las condiciones de vida de los uruguayos

Mantenimiento 
equilibrios 

macroeconómicos

Atender  
gradualmente  
las demandas 

sociales

A la estabilidad socialA la estabilidad socialA la estabilidad social

Reducción 
vulnerabilidad fiscal 

y financiera

Financiar 
necesidades 
del plan de 
gobierno

A la estabilidad 
económica y al 

crecimiento

A la estabilidad A la estabilidad 
económica y al económica y al 

crecimientocrecimiento

LA RC 2006 LA RC 2006 
DEBE CONTRIBUIRDEBE CONTRIBUIR
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La lógica presupuestal de este gobiernoLa lógica presupuestal de este gobierno

Ley de Presupuesto: aumento de créditos 2006-2009 
consistente con los recursos proyectados en función del 
escenario macroeconómico previsto en ese momento

Manejo financiero 2005-2007: se han respetado 
estrictamente todos los créditos presupuestales, 
asegurando el financiamiento de los créditos aprobados

Rendición de Cuenta: a medida que se generan recursos 
adicionales se van incorporando en cada RC para 
fortalecer las áreas prioritarias de este gobierno
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Esta estrategia de formulación Esta estrategia de formulación -- ejecución presupuestal ejecución presupuestal 
implica que, si los supuestos macroeconómicos del implica que, si los supuestos macroeconómicos del 
programa no se cumplen, las metas fiscales se deberán programa no se cumplen, las metas fiscales se deberán 
asegurar mediante: asegurar mediante: 

Establecimiento de topes de ejecución respetando 
prioridades del programa de gobierno

- Ajuste a la baja de los créditos presupuestales en 
la siguiente Rendición de Cuentas. 
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En esta Rendición de Cuentas se abre un En esta Rendición de Cuentas se abre un 
espacio fiscal adicional que es resultado de:espacio fiscal adicional que es resultado de:

1) Crecimiento por encima de las previsiones

2) Metas más exigentes de reducción de niveles de evasión 
e informalismo

3) Remisión de utilidades del BROU – BSE

4) Ahorro en el pago de intereses que permite reducir el 
superávit primario sin comprometer el resultado global 
del sector público
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1. Crecimiento por encima de lo previsto1. Crecimiento por encima de lo previsto

5.25

4.5

4.0

3.5

2007

3.03.757.0Rendición de 
Cuentas 2006

3.03.06.8Comité de Coord. 
Macroecon. Dic. 06

3.03.04.6En la Rendición de 
Cuentas 2005

3.03.04.0En el Presupuesto

200920082006

Proyecciones oficiales de variación del PIB

Ajuste al alza de las proyecciones genera recursos adicionales 
proyectados por U$S 50 millones

Ajuste al alza de las proyecciones genera recursos adicionales Ajuste al alza de las proyecciones genera recursos adicionales 
proyectados por proyectados por U$SU$S 50 millones50 millones
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2. Metas más exigentes de reducción de evasión 2. Metas más exigentes de reducción de evasión 
respecto a lo previsto en la Ley de Presupuestorespecto a lo previsto en la Ley de Presupuesto

20032003--06 recaudación real, 200706 recaudación real, 2007--08 recaudación proyectada08 recaudación proyectada

14,5%

15,0%

15,5%

16,0%

16,5%

17,0%

17,5%

18,0%

2003 2004 2005 2006 2007 2008

DGI Recaudación sector privado (*) + IRP/IRPF
En % del PIB 

Recursos adicionales por reducción de evasión: U$S 30 millonesRecursos adicionales por reducción de evasión: Recursos adicionales por reducción de evasión: U$SU$S 30 millones30 millones

(*) Indicador Nro. 1 compromiso de gestión MEF-DGI

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

2003 2004 2005 2006 2007 2008

BPS Recaudación sector privado (*) 
En % del PIB 

(*) Aportes a la seguridad social de Ind y Com, Rural, Scio
doméstico y Construcción. Obs: la modificación de aportes previsto 
en la reforma tributaria es neutro.
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3.  Remisión de utilidades de Bancos Públicos3.  Remisión de utilidades de Bancos Públicos

- Política de remisión de utilidades de los bancos públicos 
a su “accionista” (Estado uruguayo)

- Manteniendo los niveles patrimoniales de ambas 
instituciones en niveles elevados

- Respetando las normas prudenciales del BCU

- Se prevé retirar menos del 50% de las utilidades 
generadas en el ejercicio 2007

Contribución bancos públicos: U$S 60 millonesContribución bancos públicos: Contribución bancos públicos: U$SU$S 60 millones60 millones
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4.  Mantenimiento de la meta de resultado 4.  Mantenimiento de la meta de resultado 
global con menor superávit primarioglobal con menor superávit primario

4.1

4.3

4.5

Intereses

-0.43.8Rendición de 
Cuentas 2006

-0.34.0Rendición de 
Cuentas 2005

-0.54.0Presupuesto

GlobalPrimario

Resultado Sector Público 2008

Recursos disponibles por menor resultado primario: U$S 45 millonesRecursos disponibles por menor resultado primario: Recursos disponibles por menor resultado primario: U$SU$S 45 millones45 millones
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Recursos adicionales para atender las Recursos adicionales para atender las 
necesidades más urgentes de los uruguayosnecesidades más urgentes de los uruguayos

Crecimiento económico: 
U$S 50 millones

Crecimiento económico: Crecimiento económico: 
U$SU$S 50 millones50 millones

Remisión utilidades 
BROU – BSE: 

U$S 60 millones

Remisión utilidades Remisión utilidades 
BROU BROU –– BSE: BSE: 

U$SU$S 60 millones60 millones

Ahorro intereses 
-Reduc. sup. primario: 

U$S 45 millones

Ahorro intereses Ahorro intereses 
--ReducReduc. sup. primario: . sup. primario: 

U$SU$S 45 millones45 millones

Espacio fiscal 
adicional en 2008: 
U$S 185 millones

Espacio Espacio fiscal fiscal 
adicional en 2008: adicional en 2008: 
U$SU$S 185 millones185 millones

Reducción de la evasión:
U$S 30 millones

Reducción de la evasión:Reducción de la evasión:
U$SU$S 30 millones30 millones
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Destino previsto de los recursos Destino previsto de los recursos 
adicionales:adicionales:

Reforma de la salud (I) “ley chica” – ingreso de funcionarios de Adm. 
Central al FONASA: U$S 20 millones                                 

Reforma de la salud (II) “ley grande” – ingreso de hijos menores de 18 
años y resto de funcionarios públicos: U$S 52 millones

Primera fase del Plan Ceibal: U$S 15 millones

Pago del 30% del alumbrado público a las intendencias: U$S 8 millones

GASTO “YA COMPROMETIDO”:  U$S 95 millonesGASTO “YA COMPROMETIDO”:  GASTO “YA COMPROMETIDO”:  U$SU$S 95 millones95 millones



MEF

Destino previsto de los recursos Destino previsto de los recursos 
adicionales:adicionales:

Plan de equidad: U$S 70 millones (incluyendo 
Rendición de Cuentas y leyes específicas).                

Otros gastos prioritarios incorporados en esta 
Rendición de Cuentas: U$S 20 millones



MEF

Recursos para el Uruguay ProductivoRecursos para el Uruguay Productivo

En esta RC se incorporará financiamiento para un conjunto de 
programas vinculados al desarrollo productivo

Fondo para proyectos de reconversión de empresas

Recursos adicionales para la Agencia Nacional de la Innovación

Incentivos fiscales a la contratación de mano de obra

Dichos gastos no tienen impacto sobre el resultado global dado 
que se financian con los ahorros de la revisión del régimen de 
devolución de impuestos indirectos
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Otros aspectos a ser tenidos en Otros aspectos a ser tenidos en 
cuenta para 2008cuenta para 2008

Aumento previsto de las pasividades y de los salarios públicos en 2008: 
4.5% real (var. promedio anual)

Incremento de las transferencias a los gobiernos departamentales por 
Art. 479 de la Ley de Presupuesto: U$S 10 millones

Proyectos de inversión a cargo del FOCEM (sin impacto en programa 
financiero): U$S 30 millones
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Inversiones en infraestructura, por fuera Inversiones en infraestructura, por fuera 
del Presupuesto Nacional del Presupuesto Nacional 

UTE – Interconexión eléctrica con Brasil (U$S 160 millones en 3 años)

AFE – Vías férreas para transporte (U$S 100 millones en 2-3 años)

OSE – Sexta línea (U$S 50 millones en 2-3 años)

ANP – obras portuarias (U$S 50-60 millones anuales)

CVU – Infraestructura vial (U$S 145 millones 2007-2008)
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Ministerio de Economía y Finanzas


