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La economia crecio fuertemente en el bienio 2005-
2006, atasas muy superiores al promedio historico
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Uruguay crecio por encima del promedio de
America Latina por tres anos consecutivos

14%

12%

10%

8%

6%
4% A -
0%
’ @®©
' =
\ ©
-l

Promedio trienio

Argentina
Amérlca




El PIB ya ha superado el nivel maximo previo a la
Crisis
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Variacion PIB interanual— IVF desestacionalizado 1983=100 (eje der)




Tanto la produccion de bienes como la de servicios
han contribuido a la recuperacion

Indices de Volumen Fisico - 1990 = 100
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Todos los componentes de la demanda
contribuyeron a la mayor actividad

2006

® Consumo Inversion ® Exportaciones




La inversion continua creciendo, alcanzando un
maximo historico desde que se registran las
Cuentas Nacionales con base 1983

FBKF como % del PIB
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L a industria manufacturera continda con un
marcado dinamismo

Produccion industrial (excluyendo refineria) - IVF 2002 = 100
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Las exportaciones siguen marcando records

historicos...

Exportaciones mensuales de bienes (mill US$)
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Las exportaciones de bienes se han diversificado...
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..asi como la de servicios
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Servicios turisticos

(Gasto en millones de US$ corrientes)
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Las importaciones continuan exhibiendo un
elevado ritmo de crecimiento

Importaciones mensuales de bienes (excl petroleo) - Mill US$
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Todas las categorias economicas reflejan el
dinamismo

Variacion anual

2006

-  Consumo ! Capital ® Intermedios (excl petréleo y electricidad)




Las perspectivas para este afio y el proximo
siguen siendo auspiciosas

Cuentas Nacionales (variaciones reales)

2006 2007~ 2008*

=1 7,0% 5,3% 3,8%

Consumo Privado 9,3% 6,3% 4.3%
Exportaciones de bienes y servicios 7.,6% 7,4% 8,9%
Importaciones de bienes y servicios 16,0% 11,9% 7, 7%

Formacion Bruta de Capital Fijo (1) 32,0% 18,5% -4.1%

(1) La caida prevista para 2008 se explica por la finalizacion de las obras de Botnia. Se prevé
crecimiento en el resto de las inversiones.




La Cuenta Corriente presenta un deéficit

moderado reflejo de la instalacion de Botnia
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Ha mejorado la estructura de la Balanza de Pagos

Exceso de gasto corriente
financiado con emisién de deuda
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L as reservas internacionales se han fortalecido
consecuencia del ingreso de capitales...

Componentes de la Balanza de Pagos (en % del PIB)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006*

Cuenta Corriente ™ Cuenta Capital =% Variacion de los activos de reserva




...y se han recuperado los niveles de activos de
reserva luego del pago al FMI

Pago anticipado

Millones de US$ al FMI
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Indice promedio 1977-2004=100
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La inflacion en dolares en Uruguay en el ultimo

ano ha sido similar a la del resto del mundo
(Ultimos doce meses cerrados en febrero 2007)

Global Extraregional Argentina Brasil Uruguay




En los ultimos meses se han observado presiones
Inflacionarias que son motivo de preocupacion

Inflacion - anos moviles

Inflacion




La reforma tributaria ayudara a reducir la
variacion del IPC en 2007

Escenario de traslado 100% a precios:

IPC IPC

- -1,34% =
actual : c/reforma
-0,57 Bajade IVAde 14% a 10%

-0,42 Bajade IVA de 23% a 22%

-0,35 Resto (efecto de baja del COFIS
y suba de IVA en algunos items)

Escenario base MEF:

IPC IPC
> - 0 >
actual 0,7% c/reforma

A esto se adiciona el impacto sobre el IPC de
la baja de tarifas por reduccion de aportes

- patronales
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El empleo sigue aumentando y la tasa de
desempleo se encuentra en los niveles mas bajos
de los ultimos siete afnos

Trimestres moviles, en %

(poblaciones de 5.000 y mas habitantes)
58 1 - 21

56 - - 19

54 -
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- — Tasa de empleo (eje izq) Tasa de desempleo (eje der)




También se observan mejoras en la calidad del empleo

Categoria

Asalariado privado

Asalariado publico

Miembro coop. prod.

Patron

Cuenta propia s/local

Cuenta propia c/local

Miembro del hogar no remunerado
Total

- Fuente: MEF en base a microdatos de la ECH y ECHA




La informalidad continuo disminuyendo en 2006

% de empleados/obreros del Sector Privado que declara no estar registrado en BPS

40 -

2004 2005

- Fuente: MEF en base a Microdatos de la ECH y ECHA




La reduccion de la informalidad fue generalizada,
destacandose el agro, la construccion y el servicio
domestico.

%trab. s/seq. social

Rama 2004 2005 2006
Agro, Pesca y Minas 46,1 39,9 348
Industria, Electricidad, Gas y Agua 28,9 26,7 20,7

Construccion 42 .9 40,8 31,2

Comercio, Hoteles y Restoranes 33,2 30,1 25,6

Transporte y Comunicaciones 21,6 200 17,6
Bancos e Inmobiliarias 22,2 19,7 15,2
Ensenanza 13,1 114 104
Servicios Sociales y de Salud 13,2 11,1 10,9
Hogares c/servicio doméstico 728 71,3 59,9

- Fuente: MEF en base a microdatos de la ECH




Los puestos de trabajo cotizantes en el BPS
alcanzaron un maximo historico

1.150.000 A

1.100.000 A

1.050.000

1.000.000 ~

950.000

900.000 A

850.000 H

800.000 -

750.000

Fuente: ATYR - A patrtir de diciembre de 2003 los datos refieren a puestos de trabajo cotizantes en base a
noéminas por concepto de remuneracion (no incluyen aguinaldos ni retroactividades).




El aumento de cotizantes fue Importante en
construccion, industriay comercio y servicio
doméstico.

Cotizantes BPS Sector Privado *

dic-04

dic-05

dic-06

Total

809.480

882.374

944.028

Industria y Comercio
Construccion
Servicio Doméstico
Rural

582.116
27.490
38.679

161.195

638.394
35.363
41.216

167.401

683.669
43.504
45.124

171.731

Incremento anual

2005

2006

Ac. 2005-

2006

Crecim
acum. en %

Total

72.894

61.654

134.548|

16,6%

Industria y Comercio
Construccioén
Servicio Doméstico
Rural

56.278
7.873
2.537
6.206

45.275
8.141
3.908
4.330

101.553
16.014
6.445
10.536

17,4%
58,3%
16,7%

6,5%

* En base a ndminas por concepto de Remuneracion. Fuente: ATYR

N




El ingreso real de los hogares mostro una
fuerte expansion en 2006

Ingreso medio de los hogares sin valor locativo y con aguinaldo
(Pais urbano). Variacion real

-13,6

pdelele 2001 2002 2005 2006*

* Promedio simple enero-noviembre

Fuente:INE




En los ultimos dos afios los beneficiarios de asignaciones
familiares aumentaron casi 50 mil personas,
de las cuales un 60% corresponde a hogares de menores
recursos

570.000 ~

550.000

530.000 A

510.000 -

490.000

470.000 A

450000 I I I [ [ 1
dic-04 abr-05 ago-05 dic-05 abr-06 ago-06 dic-06

- Fuente: ATYR, BPS




Se reduce el porcentaje de poblacion en
situacion de pobreza y de indigencia

En % de la poblacion de localidades
de 5000 habitantes y mas

Indigencia Pobreza

INE  Cepal INE Cepal

2004 4,0% 5,3% 31,9% 22,5%

2005 34%  4,7% 29,2% 20,5%
2006* 1,8% =" 27,3%

* Estimacion MEF en base a microdatos ECHA para enero-noviembre.
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El afio pasado los ingresos del sector publico se vieron
afectados como consecuencia de la crisis energética

ortes EEPP

Vta energia

Libre
disponibilidad

Otros

Ingresos del Sector Publico No Financiero — var. 2005-2006 en % del PIB
1 1l

Total | —
DGI

IRP La mejora de

) eficiencia no
Com Exterior

1| \
1l
i _| alcanz6 a cubrir
Otros el deterioro en
| _| =
BPS / |

Primario cte ER

-1,0% -0,8% -0,6% -0,4% -0,2% 0,0% m%

ANTEL

OSE

ANP i

-1,0% -08% -0,6% -04% -02% 0,00 0,2%70,4% -1,0% -08% -06% -04% -02% 0,0% 0,2%




Pero el manejo prudente del gasto publico (sin
descuidar los compromisos asumidos en materia
de recuperacion salarial y de pasividades)...

ss% - Gasto Primario Sector Publico No Financiero
(en % del PIB)

36% -
34% -
32%

30% -
28% -
26% -
24% -
22% A

20% -

18%
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

- Gasto primario corriente (excl inversiones) —— Gasto primario total




permitio cumplir con las metas fiscales
previstas en el programa financiero

' T | T | T | T | T I T I T ' T r
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Resultado Primario (antes del pago de intereses) # Resultado Global




La disciplina fiscal permitido reducir el ratio
deuda / pib, que todavia se ubica en niveles
elevados

120%

100%

80%

60% ////
. ‘—___d’fff/

20% Deuda Bruta
— Deuda Neta

0% I I I I I T T T T T T I T T
1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005

- Definicion de Deuda Publica restringida: excluye LRM y depdsitos netos en el BCU.




El salario real de los funcionarios del
Gobierno Central crecio 10,6% en el bienio
2005-2006

Salario Real Gobierno Central *
Variacion promedio anual

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 Acumulada
2005-06

- * Indice de Gobierno Central relevado por el INE.




En 2007 se estaria recuperando mas del 90%
de la pérdida salarial sufrida durante la crisis

Salario Real Gobierno Central *
Indice promedio anual (2003 = 100)

- * Indice de Gobierno Central relevado por el INE.




El aumento salarial otorgado por este
gobierno en tres anos de gestion es el mayor
desde el retorno a la democracia.

Salario Real Gobierno Central *
Variacion por periodo de gobierno en base a indices promedio anuales

20%07

15%+"| |

10%+"

X

0%

-5%0-

-10%0-

-15%0-

-20%0-

-25% ) ) . . .
1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-20004 2005-2007

- * Indice de Gobierno Central relevado por el INE.




Las transferencias a los Gobiernos
Departamentales se han incrementado de
manera sustantiva

Pagos a Intendencias por Art. 214 y FDI
(en millones de US$)
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Incremento de créditos 2009 vs 2004
millones dolares corrientes

Presidencia
MVOTMA
UDELAR




En la formulacion presupuestal, el PANES fue
concebido como un programa transitorio que

finaliza en 2007

Ministerio de Desarrollo Social

Ejecucion y Créditos Presupuestales — Mill US$ corrientes

2007 incluye una estimacion del

refuerzo necesario para la transiciéon
/ hacia el Plan de Equidad.

80 A
60 A

-

20 A

— — ]
0

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Nota: Ejecucion hasta 2006 y Creditos presupuestales 2007-2009




Los recursos que se liberan en 2008 por la
finalizacion del PANES fueron redistribuidos

ANEP+UDELAR \
US$S 91,4:

80 o
60 -

40 A

MSP MD MI RESTO

totales 2008:
US$ 90 mill

20 - U$S 18,8: USS 18,8: Ugs 16,8: MTOP  |nyau  USS 16: > Var créditos

0 |

-20 -

-40

-60 -

-80 -

-100 -

- Nota: Ejecucion hasta 2006 y Créditos presupuestales 2007-2009




Evolucion créditos 2005 2009
ANEP

Ejecucion, Créditos Presupuestales y ajustes ya programados
Mill US$ corrientes

2009/2004:
+120%

2007/2004:
+71% I

2005 2006 2007 2008 2009

™ |[nversiones ™ Gastos ™ Remuneraciones

- Nota: Ejecucién hasta 2006 y Créditos presupuestales 2007-2009




Evolucion créditos 2005 2009

UDELAR

Ejecucion, Créditos Presupuestales y ajustes ya programados
Mill US$ corrientes

2009/2004:
+116%

2007/2004:
+65% I

2005 2006 2007 2008 2009

™ Inversiones ™ Gastos ™ Remuneraciones

- Nota: Ejecucion hasta 2006 y Créditos presupuestales 2007-2009




Evolucion créditos 2005 2009
INAU

Ejecucion, Créditos Presupuestales y ajustes ya programados
Mill US$ corrientes

2009/2004:
+121%

2007/2004:

+85% l l

2004 2005 2006 2007 2008 2009

™ Inversiones ™ Gastos ™ Remuneraciones

Nota: Ejecucién hasta 2006 y Créditos presupuestales 2007-2009




Evolucion créditos 2005 209

Ministerio de Salud Publica

Ejecucion, Créditos Presupuestales y ajustes ya programados

Mill US$ cdrrientes 2009/2004:
+105%
Incremento 2007/2004:

2005-07: +84%
+ US$ 100 mill

2004 2005 2006 2007 2008 2009

™ Inversiones ™ Gastos ™ Remuneraciones

- Nota: Ejecucién hasta 2006 y Créditos presupuestales 2007-2009




Evolucion créeditos 2005 209

Ministerio del Interior

Ejecucion, Créditos Presupuestales y ajustes ya programados
Mill US$ corrientes

2009/2004:
2007/2004: +98%

+76% I I

2004 2005 2006 2007 2008 2009

™ |nversiones ™ Gastos ™ Remuneraciones

Nota: Ejecucién hasta 2006 y Créditos presupuestales 2007-2009



Evolucion créditos 2005 2009

Ministerio de Transporte

Ejecucion, Créditos Presupuestales y ajustes ya programados

Mill US$ corrientes
2009/2004:

Inversiones adicionales CVU: _ +68%
2006 US$ 35: 2007/2004: [
2007 US$ 60: +42% C

2008 US$ 85:
]
]

2004 2005 2006 2007 2008

™ |[nversiones ™ Gastos ™ Remuneraciones

- Nota: Ejecucion hasta 2006 y Creditos presupuestales 2007-2009




En 2006 mejoro la ejecucion de inversiones, pero
siguio siendo inferior a 80% en algunos INcisos.

100%
90%
80%
70%
60%

50%
40%
30%
20%
10%

0%

MVOTMA
Presidencia

\ J N

~—

g
~ 55% de la 42% de la 3% de la
inversion total inversion total inversion total

Nota: La ejecucion de 2006 se mide por el obligado-intervenido al 28/2/07.
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Criterios para la elaboracion de la
Rendicion de Cuentas 2006

- Responsabilidad fiscal:
- Consistencia entre el programa financiero y el Presupuesto
- Manejo prudente del gasto publico

- Reduccion endeudamiento del Estado uruguayo
- Consistencia macroeconomica

- Transparencia en la generacion y la utilizacion de los
recursos publicos

- Clara priorizacion de gastos sociales




La Rendicion de Cuentas es uno de los principales instrumentos
de la politica fiscal. Las medidas que se definen en el area
presupuestal terminan afectando el funcionamiento de la
economia y las condiciones de vida de los uruguayos

LA RC 2006
DEBE CONTRIBUIR

/

A la est
econom A la estabil
crecimiento

RN N

Mantenimiento Reduccion Financiar Atender
equilibrios vulnerabilidad fiscal necesidades gradualmente
macroeconémicos y financiera del plan de las demandas

gobierno sociales




La I6gica presupuestal de este gobierno

Ley de Presupuesto: aumento de créditos 2006-2009
consistente con los recursos proyectados en funcion del
escenario macroeconomico previsto en ese momento

Manejo financiero 2005-2007: se han respetado
estrictamente todos los creditos presupuestales,
asegurando el financiamiento de los creditos aprobados

Rendicidon de Cuenta: a medida que se generan recursos
adicionales se van incorporando en cada RC para
fortalecer las areas prioritarias de este gobierno




Esta estrategia de formulacion - ejecucion presupuestal
Implica que, si los supuestos macroeconémicos del
programa no se cumplen, las metas fiscales se deberéan

asegurar mediante:

v Establecimiento de topes de ejecucion respetando
prioridades del programa de gobierno

v - Ajuste a la baja de los creditos presupuestales en
la siguiente Rendicion de Cuentas.




En esta Rendicion de Cuentas se abre un
espacio fiscal adicional que es resultado de:

1) Crecimiento por encima de las previsiones

2) Metas mas exigentes de reduccion de niveles de evasion
e informalismo

3) Remision de utilidades del BROU - BSE

4) Ahorro en el pago de intereses que permite reducir el
superavit primario sin comprometer el resultado global

del sector publico




1. Crecimiento por encima de lo previsto

Proyecciones oficiales de variacion del PIB

2006

2007

2008

2009

En el Presupuesto

4.0

3.5

3.0

3.0

En la Rendicion de
Cuentas 2005

4.6

4.0

3.0

3.0

Comité de Coord.
Macroecon. Dic. 06

6.8

3.0

3.0

Rendicion de
Cuentas 2006

2S genera recursos adicionales




2. Metas mas exigentes de reduccion de evasion
respecto a lo previsto en la Ley de Presupuesto

2003-06 recaudacion real, 2007-08 recaudacion proyectada

DGI Recaudacion sector privado (*) + IRP/IRPF
En %del PIB

18,0%-

17,5%+

17,0%-

16,5%-

16,0%

15,5%

15,0%

14,5%

(*) Indicador Nro. 1 compromiso de gestion MEF-DGI

2003 2004 2005 2006 2007 2008

BPS Recaudacién sector privado (*)
En % del PIB

2,0% u U v T T 7
2003 2004 2005 2006 2007 2008

(*) Aportes a la seguridad social de Ind y Com, Rural, Scio
doméstico y Construccidon. Obs: la modificacion de aportes previsto
en la reforma tributaria es neutro.




3. Remision de utilidades de Bancos Publicos

- Politica de remision de utilidades de los bancos publicos
a su “accionista” (Estado uruguayo)

- Manteniendo los niveles patrimoniales de ambas
Instituciones en niveles elevados

- Respetando las normas prudenciales del BCU

- Se preveé retirar menos del 50% de las utilidades
generadas en el ejercicio 2007




4. Mantenimiento de la meta de resultado
global con menor superavit primario

Resultado Sector Publico 2008

Primario | Intereses | Global

Presupuesto 4.0 4.5 -0.5

Rendicion de
Cuentas 2005

Rendicidon de
Cuentas 2006

4.0 4.3

3.8 4.1




Recursos adicionales para atender las
necesidades mas urgentes de los uruguayos

Crecimiento Reduccion
U$S 50 millones U$S 30 millones

Remision
BROU : "
US$S 60 millones US$S 45 millones




Destino previsto de los recursos
adicionales:

Reforma de la salud (I) “ley chica” — ingreso de funcionarios de Adm.
Central al FONASA: U$S 20 millones

Reforma de la salud (ll) “ley grande” — ingreso de hijos menores de 18
afnos y resto de funcionarios publicos: U$S 52 millones

Primera fase del Plan Ceibal; U$S 15 millones

Pago del 30% del alumbrado publico a las intendencias: U$S 8 millones




Destino previsto de los recursos
adicionales:

v Plan de equidad: U$S 70 millones (incluyendo
Rendicion de Cuentas y leyes especificas).

v Otros gastos prioritarios incorporados en esta
Rendicion de Cuentas: U$S 20 millones




Recursos para el Uruguay Productivo

v' En esta RC se incorporara financiamiento para un conjunto de
programas vinculados al desarrollo productivo

Fondo para proyectos de reconversion de empresas

Recursos adicionales para la Agencia Nacional de la Innovacion

Incentivos fiscales a la contratacidon de mano de obra

v Dichos gastos no tienen impacto sobre el resultado global dado
gue se financian con los ahorros de la revision del regimen de
devolucion de impuestos indirectos




Otros aspectos a ser tenidos en
cuenta para 2008

Aumento previsto de las pasividades y de los salarios publicos en 2008:
4.5% real (var. promedio anual)

Incremento de las transferencias a los gobiernos departamentales por
Art. 479 de la Ley de Presupuesto: U$S 10 millones

Proyectos de inversion a cargo del FOCEM (sin impacto en programa
financiero): U$S 30 millones




Inversiones en infraestructura, por fuera
del Presupuesto Nacional

UTE — Interconexion eléctrica con Brasil (U$S 160 millones en 3 afos)

AFE — Vias ferreas para transporte (U$S 100 millones en 2-3 afios)

OSE — Sexta linea (U$S 50 millones en 2-3 aios)

ANP — obras portuarias (U$S 50-60 millones anuales)

CVU - Infraestructura vial (U$S 145 millones 2007-2008)







